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1 Inledning

1.1 Placeringspolicyns syfte

Syftet med SOS Barnbyar Sveriges Placeringspolicy ar att ange inriktning och ramar for
forvaltningen av SOS Barnbyar Sveriges tillgangar med avseende pa:

Investeringsstrategi

Organisation och ansvarsfordelning

Riskhantering och 6vriga placeringsbegransningar

Etiska riktlinjer

Rapportering och uppfdljning

1.2 MaAlsattning

SOS Barnbyar Sveriges kapital har dver lang tid upparbetats genom gavor och donationer, och
forvaltning. Kapitalet ska vara en grund for organisationens formaga att driva verksamheten
langsiktigt, dar ar ekonomisk stabilitet en viktig komponent.

SOS Barnbyar Sveriges egna kapital bestar av andamalsbestamda medel som ar 6ronmarkt for
programverksamheten och av fria medel som fritt disponeras av SOS Barnbyar Sverige.

SOS Barnbyar Sverige ska efterstrava en langsiktigt god avkastning pa kapitalet, med ett
balanserat risktagande och iakttagande av de etiska riktlinjer som framgar av denna
placeringspolicy.

Avkastningsmalet for SOS Barnbyars placeringar 6ver rullande femarsperiod ar en real arlig
avkastning pa 2% + inflation%.

1.3 Uppdatering av placeringspolicy

Placeringspolicyn ska I6pande héllas uppdaterad med hansyn till férandrade forhallanden
inom SOS Barnbyar Sverige och pé finansmarknaderna. Andringar av placeringspolicyn kan
endast ske genom beslut av SOS Barnbyar Sveriges styrelse. Styrelsen kan ocksa genom
beslut i varje sarskilt fall tillata undantag fran bestammelser i denna placeringspolicy.

Styrelsen har gett generalsekreteraren i uppdrag att tillse att medelsforvaltningen sker pa ett
betryggande satt. For att underlatta detta ska generalsekreteraren utse ett Finansrad som, inom
ramen for denna placeringspolicy, ansvarar for kapitalforvaltningen och att langsiktiga mal
med kapitalforvaltningen uppnas. Finansradet ska ta initiativ till forandringar i
placeringspolicyn om det behovs och ansvarar for att policyn infor varje nytt verksamhetsar i
sin helhet férelaggs SOS Barnbyar Sveriges styrelse for beslut.
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2 Investeringsstrategi

SOS Barnbyar Sverige har bestdmt investeringsstrategin for de finansiella medlen med
utgangspunkt fran den faststallda malavkastningen och riskhanteringen.

2.1 Tillatnatillgangsslag
Portféljens medel far placeras i foljande tillgangsslag:

« Svenska aktier och aktierelaterade véardepapper:

o andelar i vardepappersfonder (UCITS) och/eller alternativa investeringsfonder
(AIF) med god riskspridning som ar inriktade pa placeringar i svenska aktier

« Utlandska aktier och aktierelaterade vardepapper:

o andelar i vardepappersfonder (UCITS) och/eller alternativa investeringsfonder
(AIF) med god riskspridning som é&r inriktade pa placeringar i utlandska aktier

+ Svenska rantebarande vardepapper:

o obligationer och andra skuldférbindelser som svenska staten, en svensk
kommun eller ddrmed jamforlig samféllighet svarar for

o obligationer eller andra skuldférbindelser som ett kreditinstitut eller ett
vardepappersbolag med tillstand enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 2 och 8 lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden svarar for o obligationer eller

andra skuldférbindelser som ett publikt svenskt aktiebolag svarar for

o andelar i vardepappersfonder (UCITS) och/eller alternativa investeringsfonder
(AIF)som ér inriktade pa placeringar i svenska rantebarande vardepapper

+ Utlandska réntebdrande vérdepapper:

o obligationer och andra skuldforbindelser som emitterats av nagon som har
utlandsk hemvist och som regelbundet handlas pa en bors eller en annan
reglerad marknad under forutsattning att dessa ar valutahedgade i SEK

o andelar i vardepappersfonder (UCITS) och/eller alternativa investeringsfonder
(AIF) som &r inriktade pa placeringar i utlandska rantebarande vardepapper

« Alternativa investeringar:

o Vérdepappersfonder (UCITS) och/eller alternativa investeringsfonder (AlIF)
med absolutavkastande strategi, private equity-fonder samt
vardepappersfonder med samre likviditet &n 6 manader (>6 manader) etc.

Ovan ar exempel pa alternativa investeringar. Dessa och andra alternativa
investeringar ska enligt 4.9 forst disktureras och godkénnas av SOS Barnbyars
finansrad.

 Likvida medel:

o inlaning pa konto i svensk bank med lagst kreditbetyget A enligt Standard &
Poor’s (eller motsvarande enligt Moody’s)
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2.2 Strategisk tillgangsallokering

Tillgangarnas syfte ar skapa forutsattningar for att SOS Barnbyar Sverige ska kunna uppna
malsattningen avseende avkastning och risktolerans. De likvida medlens och de rantebarande
vardepappernas primara funktion &r att skapa en stabil bas i kapitalférvaltningen samt
generera en realvardesékrad utveckling.

For att kunna uppna avkastningsmalet éver tid &r tillgangsslaget aktier en viktig del av
allokeringen liksom alternativa investeringar som ger en riskspridande dimension gentemot
ovriga tillgangar. Innehav i rantebarande vardepapper som ar noterade i eller
valutakurssékrade till annan valuta an svenska kronor ska valutakurssékras till svenska
kronor. Valutaexponering i 6vriga tillgangar anses emellertid utgéra en del av
tillgangssportfoljens riskspridning. Forvaltningen kan emellertid fran tid till annan ocksa
valutakurssékra hela eller delar av denna exponering i 6vriga tillgangar.

For att uppnd avkastningsmalet och for att ej Gverstiga de uppsatta riskrestriktionerna ska
nedanstaende strategiska tillgangslimiter tillampas:

Strategiska tillgangslimiter

Tillgangsslag Min Normal Max
Aktier 35% 50 % 60 %
varav svenska aktier 20 % 40 % 60 %
varav globala aktier 40 % 60 % 80 %
Rantebarande vardepapper 20 % 40 % 60 %
Alternativa investeringar 5% 10 % 20 %

Likviditetsforvaltning raknas in i rantebarande véardepapper. Overskrids avvikelsemandaten
kravs en rebalansering sa att tillgangsfordelningen aterstalls inom tillatna ramar inom rimlig
tidpunkt.
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2.3 Taktisk allokering

Allokeringen far taktiskt avvika fran den strategiska normalportféljen inom ovan angivna
limiter. Syftet med den taktiska allokeringen &r att ta till vara mojligheter till meravkastning
utifran en bedémning av utvecklingen pa aktie- respektive rantemarknaden samt alternativa
investeringar.

Externa forvaltare ansvarar for taktiska allokeringsbeslut efter de allokeringsramar som
finansradet har bestamt. Som taktisk allokering definieras bade aktiva beslut om férandrade
vikter och beslut att avsta fran att aterstélla vikterna till normalldget efter forandringar som
beror pa marknadsrorelser.

2.4 Normalportfolj

Den totala portfoljens avkastning ska jamforas mot en strategisk portfolj som reflekterar den
beslutade investeringsstrategin. Avkastningen for jamforelseindex ska utga fran den manatliga
avkastningen for de olika jamfarelseindexen i tabellen nedan (manadsvis rebalansering av
jamforelseindex).

Tillgangsslag Jamforelseindex Andel
Alternativa investeringar STIBOR 90 dagar +2% 10 %
Svenska aktier SIX Sustainability Return Index 20%
Globala aktier MSCI World All Countries, net return {30 %
Réantebarande vardepapper 50% OMRX T-bill/50% OMRX Bond 40 %

3  Organisation och ansvarsfdrdelning

3.1 Styrelsen och Generalsekreteraren

Styrelsen har det dvergripande ansvaret fér SOS Barnbyar Sveriges placeringspolicy och
totala kapitalforvaltning i enlighet med avsnitt 5 i Styrelsens arbetsordning.

Generalsekreteraren ansvarar i enlighet med Styrelsens arbetsordning kapitel 6 for policyns
efterlevnad och att policyn understélls styrelsen for beslut om andringar eller 6versyn,
Generalsekreteraren utser dven finansradets ledamoter.
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3.2 Finansradet
Finansradet ska sammantrada regelbundet och ansvarar for att:

« folja upp placeringspolicyns efterlevnad, inklusive de etiska riktlinjerna

« initiera och féresla forandringar av placeringspolicyn och genom denna policy ge
riktlinjer for den operativa forvaltningen

« |6pande utvérdera externa forvaltare

« arligen lamna en skriftlig rapport till SOS Barnbyar Sveriges styrelse som redovisar
utfallet av kapitalférvaltningen och hur externa forvaltare utfort sitt uppdrag

« faststalla principer och arbetsordning for avstamning och rapportering

informera SOS Barnbyar Sveriges styrelse om stérre hédndelse dér limit dverskridits samt om
vidtagen atgard, samt rapportera om viktiga handelser och omstandigheter som paverkar
forvaltningen.

3.3 Extern(a) forvaltare
Extern(a) forvaltare ansvarar for:

« l6pande analys och férvaltning av vardepapper,
« taktisk allokering efter de ramar som finansutskottet har satt,

« att férse SOS Barnbyar Sverige med bokforingsunderlag, manadsrapportering och
vardering av aktuella forvaltade tillgangar samt transaktionsunderlag.

« Kontrollerar att limiter inte 6verskrids.

4  Riskhantering och évriga placeringsbegransningar

De olika riskfaktorer som uppkommer i samband med férvaltningen kontrolleras och foljs upp
enligt nedanstaende beskrivning.

4.1 Overgripande riskhanteringsprocess

Den dvergripande risken i férvaltningen beror pa den beslutade malséttningen enligt punkt 1.2
och hanteras av de strategiska tillgangslimiterna for portféljens olika tillgangsslag enligt
punkt 2.2.

Vid starka plotsliga marknadsrérelser, eller andra stora férandringar som kan paverka
finansmarknaden ska Generalsekreteraren sammankalla Finansradet och den diskretionéra
forvaltaren for beslut om eventuella atgéarder. Analysen och grunden for beslut ska
rapporteras till styrelsen.

4.2 Motpartsrisk

Inlaning och vardepappersaffarer far goras i svensk bank eller annan institution vilken star
under Finansinspektionens tillsyn och har erforderliga tillstand harfor enligt 2 kap 1-4 §
(2007:528) Lagen om Vardepappersmarknaden. VVardepappersaffarer far vidare géras med
utlandska institutioner som har erforderliga tillstand i det land de verkar och som star under
tillsyn av lokal tillsynsmyndighet.
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4.3 Forvar

Portféljens tillgangar ska forvaras hos vardepappersinstitut, som har finansinspektionens
tillstand att ta emot véardepapper for forvaring, enligt 2 kap 1-4 § (2007:528) Lagen om
Vardepappersmarknaden eller hos utlandska vérdepappersinstitut som har motsvarande
tillstdnd och star under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ.

4.4 Ranterisk
Ranterisken begransas genom att durationen i ranteportfoljen ska ligga inom intervallet 0-3 ar.

4.5 Enhandsengagemang inom respektive tillgangsslag

Som huvudregel géller att en enskild svensk respektive utlandsk akties portfoljvikt far
maximalt utgtéra 10 % av marknadsvérdet av den svenska respektive den utlandska
aktieportfoljen. Emittentrisker for ranteportfoljen begransas enligt avsnitt 4.6 Kreditrisk”
nedan.

4.6 Kreditrisk

Investeringar ska huvudsakligen goras i tillgangar som har hog kreditvardighet. Enligt
diversifieringsprincipen ska investeringar i obligationer med kreditrisk darfor begransas till
nedanstaende tabell. | de fall investeringar sker via rantefonder galler att rantefondernas
genomsnittliga rating i all vasentlighet 6verensstammer med med nedanstaende tabell.

Emittent / vardepapper Max exponering per | Max exponering
emittentkategori, % per emittent, %

A. Svenska staten eller av svenska staten 100 100

garanterat vardepapper (med AAA)

B. Utlandsk stat tillhérande OECD (med 100 20

AAA)

C. Sakerstallda bostadsobligationer 80 25

(AAA)

D. Vérdepapper med rating om lagst AA- 60 10

E. Vérdepapper med rating om lagst A- 50 5

F Vardepapper med rating om l&gst BBB- 10 1

Gallande direktinvesteringar i obligationer skall vid éverskridande av faststéalld procentsats for
emittentkategori eller emittent detta omedelbart rapporteras till finansradet som fattar beslut
om eventuell forsaljning av innehavet. Vardepapper utan officiellt kreditbetyg ar tillatna och
far inga i kategorierna ovan om emittentens finansiella situation och 6vergripande kreditrisk
innebdr en motsvarande risk som avses ovan. Svenska bankers kreditanalys fungerar som
vagledning i detta avseende. Detta beslut skall dokumenteras vid investeringstillféllet.
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Begransningarna i kreditriskexponering ovan utgor de yttre granser som vid var tid galler for
ranteportféljen. Inom dessa grénser beslutar finansutskottet I6pande om den verkliga och
aktuella begransningen i kreditriskexponering via de rdntemandat som l&ggs ut till externa
forvaltare.

4.7 Marknadsrisk

Marknadsrisker hanteras genom att den andel av portféljen som kan investeras i exempelvis
aktier ar begransad (se avsnitt ”2.2 Strategisk tillgangsallokering” ovan). Vidare minskas den
totala portfoljens risk genom att investeringar samtidigt sker i ett flertal olika typer av
tillgangsslag/forvaltningsmandat. De marknadsrisker som harigenom bérs ar saledes
medvetna.

4.8 Likviditetsrisk

SOS Barnbyar Sveriges tillgangar i form av obligationer och andra skuldebrev ska normalt
kunna avyttras omgaende till relevant marknadspris. Dessa tillgangar ska darfor vara
noterade, d.v.s. regelbundet handlas pa bors eller annan reglerad marknad som &r 6ppen for
allmanheten och star under tillsyn av myndighet eller annat behdrigt organ. Styrelsen kan for
vardepapper med mycket hog kreditvardighet besluta om undantag fran noteringskravet.
Undantag géller enbart for tillgangsslaget Alternativa investeringar 4.9.

4.9 Alternativa investeringar

Med alternativa investeringar avses vardepappersfonder med absolutavkastande strategi, olika
private equity-fonder samt vardepappersfonder med samre likviditet &n 6 manader etc.
Malsattningen med dessa tillgangar ar att bidra till riskspridning. Investeringar inom detta
tillgangsslag ska diskuteras och forst godkannas av SOS Barnbyar Sveriges finansrad.

4.10 Vardepappersfonder

Placering kan ske i vardepappersfond vars placeringsinriktning i allt vasentligt
overensstammer med bestammelserna i denna placeringspolicy och som star under tillsyn av
myndighet samt i bérshandlade fondandelar (s.k. ETF). Innan en placering gors i andelar i en
investeringsfond ska sarskilt prévas om placeringen ar godtagbar utifran de etiska riktlinjerna.
Vardepappersfonder inom tillgangsslaget Alternativa investeringar kan vara svara att
genomlysa. Vid investeringar i dessa fonder ska i méjligaste man sadana fonder valjas vars
innehav bedoms uppfylla de etiska riktlinjerna (avsnitt 5 Etiska riktlinjer). Om det
framkommer att nagon fond kan ha ett innehav som bryter mot dessa riktlinjer och detta
kommer till forvaltarens kannedom ska beslut om lamplig atgérd fattas i samrad med SOS
Barnbyar Sveriges finansrad.

4.11 Derivatinstrument

Derivatinstrument far anvandas for att minska risken i forvaltningen. Derivatinstrument far
inte anvandas for att skapa havstang i forvaltningen.
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4.12 Valutakursrisk

Innehav i rantebarande vérdepapper vars andelar ar noterade i och/eller valutakurssakrade till
annan valuta an svenska kronor ska i normala fall valutakurssékras till svenska kronor.
Valutaexponering i 6vriga tillgangar kan daremot anses vara en del av tillgangssportfoljens
totala riskspridning. SOS Barnbyar Sverige kan emellertid bestimma att ocksa
valutakurssékra hela eller delar av denna exponering i 6vriga tillgangar.

4.13 Forvaltningsstruktur

Investeringsstrategin ska huvudsakligen implementeras genom att anlita en eller flera externa
kapitalforvaltare. Dessa forvaltare ska ha utvarderats pa ett objektivt satt varje ar och
konkurrensutséttas vid behov. SOS Barnbyar Sverige kan anlita aktiva kapitalforvaltare inom
tillgangsslag dar denna typ av forvaltning forvantas skapa mervarden.

Enskilda aktiva forvaltare har en specifik forvaltningsstil och det samlade resultatet av dessa
olika forvaltningsstilar ska ligga i linje med SOS Barnbyar Sveriges malsattningar. Genom att
anlita fler an en forvaltare skapas riskspridning med avseende pa investeringsfilosofi och
spridning av organisatorisk risk.

4.14 Investeringsbeslut

Samtliga dagliga investeringsbeslut delegeras till respektive vald forvaltare inom de olika
tillgangsslagen. Delegeringen av de dagliga investeringsbesluten ska foregas av en analys som
syftar till att sékerstélla att forvaltaren har erforderlig kunskap och relevant erfarenhet som
kravs for att forvalta SOS Barnbyar Sveriges medel.

4.15 Referensindex

Varje utsedd extern forvaltares resultat ska jamforas mot ett av SOS Barnbyar Sverige valda
index som ska vara relevant for aktuellt forvaltningsmandat. Detta gors for att mojliggora
utvérdering av forvaltarens aktiva avkastning och risk. Genom anvéndandet av referensindex
for portfoljens olika delar skapas ocksa majlighet att utvéardera den totala portfoljen prestation
i forhallande till ett sammanvagt referensindex.

4.16 Avslutande av forvaltningsmandat

De externa kapitalforvaltare som har anlitats av SOS Barnbyar Sverige ska utvarderas
I6pande. Som exempel kan ndmnas att de externa férvaltningsmandaten kan avslutas i det fall:

« Forvaltaren inte uppnar malavkastningen eller SOS Barnbyar Sverige bedomer att
forvaltaren inte har forutsattning att uppna malavkastningen i framtiden.
« Forvaltarens resultat inte uppgar till en for SOS Barnbyar Sverige acceptabel niva.

+ Forvaltarens mandat eller investeringsstil inte l&ngre passar med totalportfdljens
forvaltningsstruktur i 6vrigt.

» SOS Barnbyar Sverige anser att det genom forvaltarens mandat inte kan leva upp till de
etiska normer och varderingar som ska galla for SOS Barnbyar Sveriges
kapitalforvaltning.
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5  Etiskariktlinjer

5.1 Motiv for etiska riktlinjer

SOS Barnbyar Sverige anser att alla barn har rétt till en trygg uppvéxt och vi hjalper barn som
saknar foréldrar eller som riskerar att bli foréldraltsa eller vergivna. Vi stodjer barn och
erbjuder ett hem och utbildning i en familjeliknande miljo i omraden dar krig, sjukdomar,
fattigdom och social misar separerar fattiga barn fran deras foraldrar. Vi arbetar forebyggande
i vara familjestarkande program for att forhindra att barn separeras fran sin familj.

SOS Barnbyar Sveriges kapitalférvaltning ska med sin avkastning bidra till att SOS Barnbyar
Sverige ges finansiella resurser for att utfora sina évergripande uppgifter. En langsiktigt god
avkastning pa kapitalet ligger darfor i linje med SOS Barnbyar Sveriges strategiska planering.
Men god avkastning, laga kostnader och vélfungerande administration och kontrollsystem &r
inte tillrackligt. Det kravs att avkastningen skapas pa ett satt som inte star i strid med
organisationens grundldggande varderingar. Darfor behdvs ocksa etiska riktlinjer for
kapitalplaceringarna.

5.2 Principer for etiska h&nsyn i placeringsverksamheten

Etiska stallningstagande ar en central del av SOS Barnbyar Sveriges véardegrund. Detta
illustreras genom SOS Barnbyar Sveriges grundprinciper, uppdrag i forhallande till manskliga
rattigheter och Genévekonventionerna.

Mot denna bakgrund integrerar SOS Barnbyar Sverige hallbar utveckling, innefattande
miljoh&nsyn, socialt och ekonomiskt ansvar med god etik i investeringsprocessen. Den
externa kapitalforvaltaren ska ta tillvara de affarsmassiga maojligheter som finns inom
hallbarhetssegmentet och primart vélja hallbara vardepappersfonder samt fonder som ligger i
linje med SOS Barnbyar Sveriges varderingar och verksamhet.

Med miljohansyn och socialt ansvar avses att foretag utdver lagstiftning foljer internationella
normer for manskliga rattigheter, arbetsvillkor, miljo och anti-korruption samt ILO. De
internationella normerna ar uttryckta i FN:s deklarationer och konventioner och deras
relevans for foretag sammanfattas i t.ex. FN:s Global Compact. SOS Barnbyar Sverige ska
undvika att investera i féretag som upprepat eller medvetet bryter mot dessa normer.

SOS Barnbyar Sverige stravar efter att avsta fran att investera i bolag vars omsattning till mer
an 5 procent kommer fran utvinning av fossila branslen samt produktion och férsaljning av
vapen och militér utrustning, tobak, alkohol, pornografi och kommersiell spelverksamhet.

Alla forvaltningsprodukter maste prévas mot de etiska riktlinjerna innan de far anvandas i
kapitalforvaltningen. Alla forvaltningsprodukter maste prévas mot de etiska riktlinjerna innan
de far anvandas i kapitalforvaltningen.
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6  Principer for rapportering och uppféljning

6.1 Rapportering fran externa kapitalforvaltare

SOS Barnbyar Sverige och rapporteringsansvarig ska senast 5 bankdagar efter varje
manadsskifte erhalla rapporter om delportfoljernas/forvaltningsmandatens varde och
utveckling. Vidare ska SOS Barnbyar Sverige och ansvarig portfoljrapportering l6pande
forses med avrakningsnotor i original avseende genomférda transaktioner. Om finansradet
onskar ska forvaltare medverka till att lAmna muntliga redogorelser for sina uppdrag,
foretradesvis 1 samband med moten.

6.2 Manadsrapportering

Syftet med manadsrapporteringen ar att folja upp portféljens resultat, aktuell
tillgangsfordelning samt portfoljens marknadsvarde i fornallande tillmalnivan pa kapitalet.
Rapporterna baseras pa manatligt data och ska innehalla uppgifter om avkastning och risk for
enskilda forvaltare, aggregerade tillgangsslag samt den totala portfoljen. Rapporten tillstalls
Finansradets medlemmar, samt relevanta personer inom organisationen som behéver denna
information. Styrelsen far en sammanfattning av portfoljens utveckling vid varje
kvartalsuppfoljning.

6.3 Onormala handelser och avvikelser fran placeringspolicy och placeringsdirektiv
Samtliga 6vertradelser av placeringspolicyn ska rapporteras till Finansradet. Redovisningen
ska innehalla typ av 6vertradelse, atgard for att ratta till dvertradelsen samt matt och steg for
att forhindra att liknande 6vertradelser upprepas.

6.4 Etisk rapportering

Externa forvaltare ska kunna redogéra for hur uppféljning sker av portfoljen utifrdn SOS
Barnbyar Sveriges etiska riktlinjer enligt denna policy. Extern oberoende part kan anlitas for
etisk screening av portféljens innehav. Finansradet ska arligen lamna en rapport till styrelsen
om uppfdljning och efterlevnad av de etiska riktlinjerna. Om det visar sig att ndgot av de
foretag dar SOS Barnbyar Sverige har finansiella placeringar inte uppfyller kraven i de etiska
kriterierna ska placeringen avyttras fortast mojligt.

6.5 Utvardering
En utvardering av SOS Barnbyar Sveriges kapitalforvaltning ska ske en gang per ar och
redovisas for Finansradet samt styrelsen. Utvarderingens syfte &r att informera om portfoljens
resultat, dels i forhallande till jamforelseindex och/eller alternativa leverantorer, dels i relation
till de uppsatta malen. Utvérderingen ska vidare belysa risken i forvaltningen. Utvarderingen
bor innehalla uppgifter om bl.a.:

* Prestation relativt jamforelseindex

* Riskjusterade nyckeltal

 Forklaring till resultat

« Uppgifter om avvikelser fran géllande placeringspolicy
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6.6 Rapporteringsplan
Ovan ger foljande rapporteringstillfallen for externa forvaltare:

» Kuvartal 1:

Manadsrapporter januari, februari, mars

+ Kuvartal 2:

Manadsrapporter april, maj, juni

« Kvartal 3:

Manadsrapporter juli, augusti, september

Forslag till eventuellt reviderad placeringspolicy

Genomgang av riskprofil och utvardering; jamforelse med andra relevanta organisationer
« Kuvartal 4:

Manadsrapporter oktober, november, december

Arlig etisk screening; &rlig rapport av utfall
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Bilaga: Ordlista

Diversifiering

Duration

ETF

Emittent
Exponering

Index

Kreditrisk

Likviditetsrisk

Limit
Loptid

Obligation
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Fordelning av en portfoljs tillgangar inom och mellan olika
tillgangsslag och marknader. Syftet r att minska portfoljens risk.

Kan beskrivas som en obligations vagda genomsnittliga aterstaende
I6ptid. Mattet beskriver obligationens rantekanslighet, d.v.s. hur
mycket priset pa obligationen férandras nar rantenivan andras med en
procentenhet. Durationen bestams av obligationernas och kupongernas
aterstaende 16ptid, kupongernas storlek och rantenivan. Durationen for
en s.k.

nollkupongobligation &r lika med dess 16ptid och for en
kupongobligation &r den lagre &n dess 16ptid.

ETF star for Exchange Traded Fund (b6rshandlad fond). En ETF
foljer vanligtvis utvecklingen pa ett underliggande index. En ETF
ar noterad pa en bors (som en aktie) och prissatts och handlas
darmed dven i realtid.

Utgivare av finansiella instrument.

Det vérde, uttryckt i kronor eller procent av totala portféljen, som
forandras p.g.a. forandringar i kursen/rantan pa ett vardepapper.

Matt pa en marknads eller delmarknads vérde och dess utveckling,
t.ex. Affarsvarldens generalindex och OMX-index.

Med kreditrisk avses risken att inte erhalla betalning enligt
overenskommelse eller gora forlust pa grund av motpartens oformaga
att infria sina forpliktelser. Spreadrisken som ingar som en del i
kreditrisken men ocksa paverkas av ranterisken, avser forandringen i
kreditkvalitet och prisséttning gentemot den riskfria rantan.

Risken att ett vardepapper inte kan omséttas i likvida medel vid en
onskad tidpunkt, till 6nskat pris eller volym, utan att forlora ndamnvért
i varde.

Riskniva som begransar innehav av vardepapper.

Den tid som aterstar innan ett vardepapper (ofta en skuldforbindelse)
forfaller till betalning.

Skuldebrev med en ursprunglig l6ptid pa mer an 1 ar.




Option

Rating

Avtal som ger innehavaren ratten — men inte skyldigheten — att kdpa
(kdpoption) eller sélja (séljoption) en viss tillgang till ett forutbestamt
pris under en viss forutbestamd tidsperiod.

Utfardaren av optionen har skyldighet att salja (kdpoption) eller kopa
(saljoption) tillgangen.

En bedomning gjord av kreditvérderingsforetag 6ver sannolikheten att
en skuld kommer att regleras pa den dverenskomna tidpunkten.

Enligt Standard & Poors’s rating innebdr AAA den hogsta
kreditvardigheten och AA innebér en valdigt hdg kreditvardighet.
Motsvarande for svenska vardepapper innebér en A-1rating den
hogsta kreditvardigheten.

Ratinginstituten Standard & Poor’s och Moody’s klassificering av
langfristig upplaning ar enligt foljande:

Ratinginstitut | Kreditvardighet

Mycket hog Hog Spekulativ.  Mycket I&g
S&P AAA-AA A-BBB BB-B CCC-D
Moody’s Aaa-Aa A-Baa Ba-B Caa-C

Ratinginstitut | Kreditvardighet

Mkt hog  Hog Tillfredstdllande ~ MKkt svag
S&P A-1 A-2 A-3 B,C
Moody’s P-1 p-2 P-3 Not P

Real avkastning Avkastningen pa en tillgang rensat for inflationen.
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Riskpremie

Ranterisk

Investerare kraver kompensation (extra avkastning) for att
investera i tillgangar som innebér osékerhet om det framtida
vérdet. Skélet till detta &r att investeraren i de flesta fall kan
vélja att istallet gora en investering som inte innebér sadan
osékerhet. Om investeraren inte kunde se fram emot en
beldning for att bara den extra risken/osékerheten, skulle han
eller hon aldrig vara beredd att bara den. Denna extra
kompensation kallas riskpremie. Man brukar tala om
forvantad

riskpremie (pa forhand) och historisk eller forverkligad
riskpremie (i efterhand). Med begreppet aktiemarknadens
riskpremie avser man alltsa aktiemarknadens (forvéantade eller
forverkligade) avkastning i forhallande till avkastningen for
statsskuldvaxlar eller statsobligationer

Hur avkastningen pa ett rantepapper paverkas av en forandring
i marknadsrantan. Graden av ranterisk okar med aterstaende
I6ptid.

Strategisk allokering Langsiktig investeringsstrategi avseende fordelning mellan

Taktisk allokering

Termin

Value at Risk (VaR)

Valutarisk
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exempelvis olika tillgangsslag.

Inom ramen for den strategiska allokeringen kortsiktigt avvika
for att skapa mervérde.

En termin (futures) ar ett finansiellt instrument bestaende av ett
avtal om kop av egendom vid en framtida tidpunkt till ett
bestamt pris, (priset faststalls i samband med uppréttandet av
avtalet), eller alternativt ratt till kontantavrakning.

Value at Risk definieras som den maximala forlust som kan
uppsta med en given sannolikhet under en given tidsperiod.

Risken att utlandska tillgangar faller i varde matt i den egna
valutan p.g.a. att den egna valutan stiger/utlandska valutan
faller.




